ERTEKPARIROK és befektetés

Megjelenési forma: tobbnyire dematarializalt, azaz elektronikus adatdsszesség, megszerzéséhez
sziikséges értékpapirszdmla. Ezen torténik a megszerzett értékpapir jovairasa (hasonld, mint a
pénzforgalmi szamla). Tulajdonosi igazolas.

Kotvény, 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet
a kotvényrol, 2001. évi CXX. Torvény a tékepiacrol

Atruhazhaté értékpapir; az atruhazassal a kotvénybdl eredd valamennyi jog étszall az 0
kotvénytulajdonosra.

A kotvényen alapuld kovetelés a kibocesatoval szemben nem éviil el.

A kotvény névre sz0l0, hitelviszonyt megtestesité értékpapir, amely lejarat nélkiili vagy -
jogszabaly altal megszabott keretek kozott - lejarattal rendelkezik.

A kotvényben a kibocsato (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzosszegnek
az eldre meghatarozott kamatét valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabba
a pénzdsszeget a kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezonek) a
megjeldlt iddben és mddon megfizeti, illetve teljesiti.

Kotvény kibocsatasara jogosultak
a) az allam, beleértve a kiilfoldi allamot is,
b) a Magyar Nemzeti Bank,
¢) az dnkormanyzat,
d) nemzetkdzi szervezet €s minden olyan kiilfoldi szervezet, amely sajat joga alapjan kotvény
kibocsatasara jogosult,
e) jogi személyiséggel rendelkezd gazdalkodo szervezet, illetve a jogi személyiséggel rendelkezd
kiilfoldi gazdalkodo szervezet fioktelepe,
f) kiilon torvényben erre feljogositott szervezet.
Az allamkotvény biztonsagos értékpapir, kicsi az esélye, hogy lejaratkor nem fizet.

286/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet
a kincstarjegyrol

Kincstarjegy kibocsatasara az allam jogosult.
A kincstarjegy névre sz610, hitelviszonyt megtestesité értékpapir.
A kincstarjegyben az allam (az ados) arra kotelezi magat, hogy kamatozé kincstarjegy esetén a
megjelolt pénzdsszeget és annak kamatat, nem kamatozé kincstarjegy (diszkont) esetén a
megjelolt pénzdsszeget a kincstarjegy mindenkori tulajdonoséanak, illetve jogosultjdnak (a
hitelezének) a megjeldlt idében és mdédon megfizeti.
A Kincstarjegy futamideje: max. egy évig terjedhet.
A kincstarjegyre a kdtvényre vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseket kell alkalmazni.

287/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet
a letéti jegyrol
Kibocsato: hitelintézet, kiilfoldi hitelintézet fioktelepe, Magyar Nemzeti Bank
névre sz010, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.



A letéti jegy kibocsatdja (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt - részére befizetett -
pénzosszeg elore meghatarozott kamatat, valamint a pénzosszeget a letéti jegy mindenkori
tulajdonosanak (a hitelezonek) a megjelolt idoben és médon megfizeti.

Futamidd: max. harom év

Atruhéazhato értékpapir

A letéti jegyen alapuld kovetelés a bevaltasra eldirt hatarido lejartat koveto tiz év alatt éviil el.

1997. évi XXX. torvény
a jelzalog-hitelintézetrol és a jelzaloglevélrol

11. § (1) Ajelzaloglevél kizardlag a jelzalog-hitelintézet altal e torvény alapjan kibocsatott
névre szolo,

atruhdzhato értékpapir,

hitelviszonyt testesit meg

magas biztonsagu értékpapir

A jelzéloghizelintézet azt igéri, hogy meghatarozott id6 lejartakor visszafizeti a
névértéket+kamatot.

Erés MNB ellendrzés+ingatlan fedezet.

Minimalis az esélye, hogy a kibocsatod tonkremenjen €s ne fizesse ki az igért tokét+kamat.

Befektetési jegy
2014. évi XVI. torvény
a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol

befektetési jegy: a befektetési alap mint kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési
alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir;

A befektetési alap vagyontdmeg, 6nallo jogi személy + befektetési alapkezeld

Befektetési jegy
2014. évi XVI. torvény
a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol

A befektetési alap egy vagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezeld kezel az elére meghirdetett
befektetési politika mellett. A befektetési jegy értéke attol fiigg, hogy hogyan alakul a befektetési
alapkezeld altal, kiilonbozd eszkdzokbe befektetett befektetési alap értéke.

A befektetési jegyek visszavalthatdésaga alapjan nyilt végii vagy zart végli befektetési alapként
(befektetési alap fajtaja);

A befektetési alapkezeld diverzifikalja a befektetést, tobbnyire kiillonféle eszkozokbe fektet,
kiilonboz6 értékpapirokba (értékpapiralap), kiilonféle ingatlanokba (ingatlanalap), kockazati
tokealap, stb.

A befektetés eredményétél fiiggden lehet nyereség, vagy veszteség. TOKEGARANCIA
intézménye!



Részvény Ptk.

Tagsagi jogot megtestesitd

Atruhézhaté

Névértékkel rendelkezo értékpapir (névérték/kibocsatasi érték; tézsdei arfolyam)
Részvényekbe torténd befektetés elsdsorban atfolyamndvekedés céljabol, de a nyereség lehet
osztalék is (ritka, pl. OTP, MOL).

Ertékpapirok leggyakoribb kockazatai

1. Partnerkockazat. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kockézata elsésorban a kibocsatd
hitelképességétol fligg — a kibocsatdo a futamidd alatt fizetésképtelenné valik — legkevésbé
biztonsagosak a vallalati kdtvények (Questor) — az allampapir, jelzaloglevél biztonsagos befektetés
ritka (néhany példa azért akad: Argentina, Gorogorszag, I1zland) — a magas kamat nagy kockazatra
utal.

2. Likviditasi kockazat — egyes értékpapirokat a lejarat elétt nem, vagy ne konnyii pénzz¢ tenni —
az atruhazas koltséggel jar — a leglikvidebb az allamkotvény.

3. Arfolyamkockazat: részvény, befektetési jegy

Hozam: egy értékpapiron elért nyereség/veszteség. Tehat negativ hozam is lehet. Tokegarancia.



